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iKV BILGI NOTU
AB TEMIZ ENER]Ji YATIRIM STRATEJiSi
Firat Akan, IKV Uzman Yardimcisi

Avrupa Komisyonu, 10 Mart 2026 tarihinde “Temiz Enerji Yatirim Stratejisi"ni (Clean
Energy Investment Strategy) kabul ederek, AB’'nin temiz enerji doniisimtinde ihtiyag
duyulan yatirim hacmini biliylitmeyi ve o6zellikle 6zel sermayeyi daha hizli devreye
sokmay1 hedefleyen yeni bir ¢erceve ortaya koydu.! Komisyonun hesaplamalarina gore
enerji donlisimii hedefleri icin 2026-2030 déneminde her yil yaklasik 660 milyar avro,
2031-2040 doneminde ise y1llik 695 milyar avro diizeyinde yatirim gerekiyor.

Yatirim ihtiyacimin Olgegi

Stratejinin ¢ikis noktasi, enerji donilisimiiniin artik yalmzca politika hedefi degil,
dogrudan bir “finansman kapasitesi” meselesi haline gelmesidir. Komisyon, 2011-2021
doneminde enerji sektoriindeki yillik ortalama yatirimin yaklasik 240 milyar avro
diizeyinde kaldigini, buna kiyasla 2026-2030 déneminde yillik 660 milyar avroya, 2031-
2040 doneminde ise 695 milyar avroya ¢ikilmasi gerektigini ortaya koyuyor. Bu sigrama,
yalnizca uiretim kapasitesi kurmay degil; ayni zamanda enerji verimliligi yatirimlarini ve
sebeke altyapisini birlikte biiylitmeyi zorunlu kiliyor.

Ozel Sermaye Vurgusu

Strateji, kamu kaynaklarinin tek basina bu o6lgekte bir doniisiimii finanse etmeye
yetmeyecegi varsayimi iizerine kurulu. Bu nedenle kamu fonlarinin “ana finansor” degil,
projeleri daha kredi temin edilebilir hale getiren bir kaldira¢ olarak kullanilmasi
hedefleniyor. Komisyon, Avrupa’da 6zel yonetim altindaki varliklarin yaklasik 33,7
trilyon avro seviyesinde oldugunu; sigorta ve emeklilik fonlar1 gibi kurumsal
yatirimcilarin da 12 trilyon avronun lizerinde varligi yonettigini vurguluyor. Bu biiytkliik,
dogru risk azaltma araclar1 ve dngortilebilir ¢cerceve saglandiginda enerji projelerinin
aradig1 uzun vadeli ve istikrarl getiriyi sunabilecegi varsayimini giiclendiriyor.

Uc Yilda 75 Milyar Avrodan Fazla Finansman Hedefi

Stratejinin en somut ayaklarindan biri Avrupa Yatirnm Bankasi (AYB) Grubu’'nun
taahhiitleri. AYB Grubu, 6nlimiizdeki ii¢ yil icinde enerji doniisiimii hedeflerini ve bu
stratejiyi desteklemek iizere 75 milyar avronun lizerinde finansman saglamay1 hedefliyor.
Bu yaklasim, “kamu finansmani + EIB tirlinleri + 6zel sermaye” kombinasyonuyla yatirim

" European Commission, Commission launches strategy to accelerate clean energy investment,
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maliyetlerini zamana yayma ve projelerin finansman riskini diisirme mantigina
dayaniyor.

Strateji Kapsaminda One Cikan Mekanizmalar

Komisyon, 6zel yatirimi hizlandirmak icin bir dizi mekanizma Oneriyor ve bunlarin
bazilarini belirli parasal 6l¢eklerle iliskilendiriyor. Bunlardan ilki, sebeke isletmecilerinin
sermaye piyasalarina erisimini giiclendirmek amaciyla AYB’nin “Stratejik Altyap: Yatirim
Fonu”nu (SII Fund) kurmasi ve bu fona 500 milyon avroya kadar goésterge niteliginde bir
taahhiitle “capa sermaye” saglamasinin ongorilmesi. Ikinci olarak, sebeke
isletmecilerinin gelecekteki diizenlenmis gelir akislarini likiditeye ¢cevirmeyi hedefleyen
bir menkullestirme/likidite = mekanizmasinin Komisyon ve EIB tarafindan
degerlendirilmesi glindeme getiriliyor. Boylece sebeke yatirimlarinin finansman vadesini
varligin uzun 6mruyle hizalayarak toplam sermaye maliyetini asag1 cekmek amaclaniyor.
Ugiincii olarak, enerji verimliligi tarafinda “enerji verimliligi hizmet olarak” (energy
efficiency as a service) modellerini biiylitmek icin 2026 yi1linda 500 milyon avro tutarinda
finansmani harekete gecirmeyi amaglayan bir pilot diizenek planlaniyor. Dérdiincti olarak
ise yatirim diinyasiyla siirekli temas saglayacak “Enerji Donlisimi Yatirim Konseyi”nin
kurulmasi ve 2026 yili icinde yatirim topluluguyla daha diizenli bir diyalog zemininin
olusturulmasi 6ne ¢ikiyor.

Kamu Kaynaklari ve Programlar

Stratejinin sayisal anlatisinda, mevcut AB programlarinin 6lgek biiylitme kapasitesi de
one c¢ikiyor. InvestEU’'nun bugiine kadar enerji baglantili yatirimlarda 57 milyar avronun
uzerinde bir hacmi harekete gecirdigi ifade ediliyor. Ayrica enerji yatirimlar1 icin
Avrupa'y1 Birlestirme Mekanizmasi - Enerji (Connecting Europe Facility - CEF Energy)
biitcesinin Komisyon onerisinde yaklasik 30 milyar avro diizeyine ¢ikarilmasinin ve
bunun bes kat artis anlamina geldiginin vurgulandig1 goriiliiyor. Bu cerceveye, lye
tilkelerin ulusal planlar1 ve ¢ok yilli biitge donemleri de eklendiginde; hedef, kamu
kaynaklarinin 6zel sermayeyi “ikame etmesi” degil, maliyetleri dustirerek 6zel sermayeyi
“cekmesi” olarak tanimlaniyor.

Yenilik¢i Teknolojiler

Strateji, yalnizca mevcut teknolojilerin yayginlastirilmasiyla sinirl degil; teknoloji riski
ylksek alanlarda da 6zel sermayeyi devreye sokmayir amagliyor. Uluslararas1 Enerji
Ajans’'nin tahminine atifla, 2050’ye kadar gerekli emisyon azaltimlarinin yaklasik
%35’inin heniliz piyasada bulunmayan teknolojilere dayandig: belirtiliyor. Bu nedenle
Komisyon, 6rnegin uzun siireli enerji depolama, ylizer riizgar ve gilines, okyanus enerjisi
ve jeotermal gibi alanlarda yatirim riskini diistirmeyi; ayrica, temiz teknoloji yatirimlarini
hizlandirmak tizere 2026-2027 doneminde 600 milyon avroluk bir ¢agri ile teknoloji
olgunlugunu artirmay1 hedefliyor.



