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IKV BILGI NOTU
ALTI AB ULKESINDEN SERMAYE PiYASALARINDA DENETIM GiRiSiMi
Hatice Fulya Topyildiz, IKV Uzman Yardimcisi

E6 iilkelerinin (Fransa, Almanya, Italya, ispanya, Polonya ve Hollanda) maliye bakanlars,
AB genelindeki sermaye piyasalarinin tek bir merkezden denetlenmesi i¢in ortak hareket
etme karar1 aldi.! Bu adim ile AB’nin Tasarruflar ve Yatinnmlar Birligi (Savings and
Investments Union) siirecine ivme kazandirilmasi1 amaglaniyor.?

Fransa, Almanya, Italya, Ispanya, Polonya ve Hollanda olmak iizere AB'nin biiyiik alti
ekonomisi, Avrupa Komisyonuna biiyiik borsalarin ve Kkritik finansal kurumlarin ulusal
diizey yerine Birlik dlizeyinde denetlenmesine iliskin taleplerini igeren bir mektup sundu.
Bu tilkeler s6z konusu mektupta daha derin ve entegre sermaye piyasalarinin, Avrupa’nin
biiylime potansiyelini gliclendirecegini, ekonomik 6zerkligini artiracagini ve ortak
onceliklerin finansmaninda daha saglam bir temel olusturacagin ifade etti. Mektupta
denetim ile siirli kalmayan bu iilkeler, sirketlerin halka ac¢ilma silireglerinin de
sadelestirilmesi gerektigini ifade etti.3

2024 yilinda AMB Eski Baskan1 Mario Draghi’'nin hazirladigi Avrupa Rekabet Giiciiniin
Gelecegi Raporu’'nda, AB’nin sermaye piyasalarinin entegrasyonun artirilmasina iliskin
tavsiyeler yer aliyordu. Bununla beraber, sermaye piyasalarinin tek bir merkezden
denetlenmesine iliskin oneri yaklasik 10 senedir AB’nin glindeminde olsa da Berlin'in bu
konuda bir itiraz1 s6z konusuydu. Ancak, bu yeni degisiklik ile daha entegre sermaye
piyasa olusturma konusunda bir adim atildi. Béylece, iyilestirilmis bir emeklilik sistemi,
AB yatirimlari ve avronun kiiresel roltine katki saglanmasi amaglaniyor.#

Uye tilkelerin sagladig1 bu uzlasi ile borsalar, takas kurumlar1 ve kripto varlik hizmet
saglayicilar gibi kritik finansal aktorlerin denetim yetkisinin Paris merkezli Avrupa
Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumuna (ESMA) devredilmesi planlaniyor. AB’deki
sermaye piyasalarinin yaklasik %95’ini temsil eden bu tilkeler, 2026 yilinin ortasina kadar
ortak bir hiikiimet pozisyonuna ulagsmay1 hedefliyor.>
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