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iKV BILGI NOTU
2026 AVRUPA SOMESTRI BAHAR PAKETI
Emiralp Mutlu, IKV Stajyeri

AB Konseyi, 10 Temmuz 2026 tarihinde gerceklestirilen Ekonomik ve Mali Isler Konseyi
(ECOFIN) toplantisinda, 2026 Avrupa Sémestri (European Semester) kapsaminda tiim Uye
Devletlere yonelik Ulkeye Ozgii Onerileri (Country-Specific Recommendations - CSR)
resmen kabul etti.! Uye iilkelerin ekonomi, maliye, istihdam ve yapisal politikalarinin AB
diizeyinde es gudimiinii saglamak amaciyla 2011 yilindan bu yana uygulanan bu
mekanizma, Birlik icindeki ekonomik yonetisimin temel diregini olusturuyor.?

2026 yih CSR’larinda bes temel 6ncelik 6ne ¢ikiyor: rekabetciligin artirilmasi, enerji
givenliginin pekistirilmesi, ekonomik gtivenligin tahkimi, savunmada hazirlik (defence
readiness) diizeyinin artirilmas1 ve sosyal adaletin saglanmasi. Orta Dogu’daki
catismalarin enerji fiyatlari tizerindeki baskisi, Rusya’nin Ukrayna’ya yonelik stirdiirdiigu
“gerekcesiz tam kapsaml isgal” (unprovoked full-sclae invasion) ve Kkiiresel ticarette
derinlesen korumaci egilimler bu 6nceliklerin sekillenmesinde belirleyici rol oynuyor.3 Bu
cercevede Uye Devletlerin, lyilesme ve Dayaniklilik Araci (Recovery and Resilience Facility
- RRF) kapsamindaki taahhiitlerini kararlilikla stirdiirmeleri, uyum fonlarini (cohesion
funds) hizla harekete gecirmeleri ve sanayi politikalarinda rekabetciligi 6ncelemeleri
bekleniyor. Mali tavsiyeler ise bir yandan kamunun mali politikalarinda disiplinin
korunmasini hedeflerken, diger yandan enerji krizine yonelik destek tedbirlerinin AB’nin
yenilenen mali kurallariyla uyumlu ve ihtiyath bir bicimde tasarlanmasini 6ngoriiyor.

2026 Bahar Somestri siireci kapsaminda yiirtitiilen derinlemesine incelemeler (in-depth
reviews) neticesinde hazirlanan Makroekonomik Dengesizlik Prosediirti (Macroeconomic
Imbalance Procedure - MIP) sonuglar1 da ECOFIN toplantisinda onaylandi* Yapilan
degerlendirmelerde Yunanistan, Hollanda ve Isve¢’in artik makroekonomik dengesizlik
yasamadigl tespit edilerek s6z konusu tilkeler prosediir kapsamindan ¢ikarildi. Nitekim
Yunanistan'in kamu ve dis borg stogundaki gerileme, bankacilik sektoriindeki takipteki
kredi oranlarinin diismesi ve dis finansman kosullarindaki iyilesme dikkat ¢ekiciydi. Buna
karsin Italya, Macaristan ve Slovakya’da makroekonomik dengesizliklerin kismi

1 European Council, "European Semester 2026: Council Adopts Country-Specific Recommendations”, Basin
Aciklamasi, 10.07. 2026, https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-
releases/2026/07/10/european-semester-2026-council-adopts-country-specific-recommendations/;
ayrica bkz. Dokiiman No: ST-11727-2026-INIT ve ST-10944-2026-INIT.

2 European Council, "The European Semester Explained”, 10.07. 2026,
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/european-semester/.

3 European Council, "Economic and Financial Affairs Council, 10 July 2026," Bakanlar Kurulu Toplantisi
Sonuglari, 10.07. 2026, https://www.consilium.europa.eu/en/meetings/ecofin/2026 /07 /10/.

4 European Council, "Conclusions on the 2026 In-Depth Reviews Under the Macroeconomic Imbalance
Procedure,” Dokiiman No: ST-11727-2026-INIT, 10.07. 2026.
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iyilesmelere ragmen surdiigli; Romanya’da ise hem mali acitk hem de cari agik
kirilganliklarinin yani sira maliyet rekabetciligindeki erime sebebiyle “asir1 dengesizlik”
durumunun devam ettigi kaydedildi.

Ayni toplantida, 2026 yili biitce aciginin GSYIH’nin %4,1’ine ulasmas1 6éngériilen
Bulgaristan icin Asir1 A¢ik Prosediirii (Excessive Deficit Procedure - EDP) baslatildi.5
Bulgaristanin s6z konusu bilitce sapmasini savunma harcamalarindaki artisa
dayandirarak wulusal istisna maddesi (national escape clause) Kkapsaminda
degerlendirilmesi yontindeki talebi, Konsey tarafindan agigin biiytkligint tek basina
aciklayamayacag1 gerekcesiyle reddedildi. Ulkenin acigim1 en ge¢ 2029 yilina kadar
referans deger olan %3’lin altina cekmesi gerekiyor. Ote yandan, enerji piyasalarindaki
oynaklik ve uygulama aksakliklar1 nedeniyle ilk plan hedeflerinden sapan Macaristan i¢in
hazirlanan yaklasik 10 milyar avroluk (6,5 milyar avro hibe, 3,5 milyar avro kredi) revize
lyilesme ve Dayanikhilik Plan1 (RRP) onaylanirken® Hollanda'nin orta vadeli mali-yapisal
reform hedeflerini iceren net harcama patikasi Konseyce uygun bulundu.”

2026 Bahar Paketi, Nisan 2024’te ytrurlige giren yenilenmis AB Ekonomik Yonetisim
Cercevesi'nin ikinci tam 6l¢ekli uygulamasini temsil ediyor. Kat1 ve tek tipten olusan eski
kurallar yerine her tiye iilkeye 6zgii “net harcama patikalarin1” merkeze alan bu yeni
sistem, iddiali reform ve yatirim taahhiitleri sunan tilkelere mali uyum stireglerini 4 yildan
7 yila kadar yayma imkani taniyor. RRF kaynaklarinin kullanim siiresinin Agustos 2026
itibariyla dolacak olmasi, stratejik yatirimlarin strdiiriilebilirligi agisindan Tasarruflar ve
Yatirimlar Birligi’'nin (Savings and Investment Union - SIU) hayata gecirilmesini kritik bir
gereklilik haline getirdi.2 Bu dogrultuda ECOFIN, sermaye piyasalarinin entegrasyonu ve
ortak denetim mekanizmalarina iliskin mitzakere yaklasimin1i Ekim 2026’ya kadar
netlestirecegini de belirtti.

5 European Council, "Stability and Growth Pact: Council Opens Excessive Deficit Procedure for Bulgaria,”
Basin Aciklamasi, 10.07.2026, https: //www.consilium.europa.eu/en/press/press-
releases/2026/07/10/stability-and-growth-pact-council-opens-excessive-deficit-procedure-for-bulgaria/.
6 European Council, "Recovery and Resilience Facility: Council Greenlights New Plan for Hungary," Basin
Aciklamasi, 10.07.2026, https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-
releases/2026/07/10/recovery-and-resilience-facility-council-greenlights-new-plan-for-hungary/.

7 European Council, "Council Recommendation Endorsing the National Medium-Term Fiscal-Structural Plan

of the Netherlands," Dokiiman No: ST-10948-2026-INIT, 10.07.2026,
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-10948-2026-INIT/en/pdf.
8 European Council, "Savings and Investments Union," 20.07.2026,

https://www.consilium.europa.eu/en/policies/savings-and-investments-union-siu/.
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